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สาํนกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
 ในช่วงท่ีผา่น เศรษฐกิจอุตสาหกรรมของญ่ีปุ่นไดเ้ส่ือมถอยลงอยา่งรวดเร็ว บริษทัยกัษใ์หญ่ของญ่ีปุ่นซ่ึงเดิม
เคยครองความยิง่ใหญ่ในอุตสาหกรรมจาํนวนมาก แต่ปัจจุบนัสถานการณ์กลบัตรงกนัขา้ม บริษทัจาํนวนมาก
โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอิเลก็ทรอนิกส์ มีผลประกอบการขาดทุน 

 สาเหตุหน่ึงของปัญหาขา้งตน้ คือ เงินเยนแขง็ค่าข้ึนมากในระยะท่ีผา่นมา กระทบต่อความสามารถในการ
แข่งขนัของบริษทัญ่ีปุ่นทั้งทางตรงและทางออ้ม โดยทางตรง ทาํใหแ้ข่งขนัดา้นราคาไดน้อ้ยลง ส่งผลทาํใหสู้ญเสีย
ส่วนแบ่งตลาดแก่บริษทัคู่แข่งต่างชาติ และผลกระทบทางออ้ม ทาํใหผ้ลกาํไรลดลงมาก มีเงินไปลงทุนก่อสร้างและ
ปรับปรุงโรงงานและวจิยัและพฒันาลดลง ทาํใหเ้ทคโนโลยตีามหลงัคู่แข่ง 
  จากสถานการณ์ขา้งตน้ รัฐบาลชุดใหม่ของญ่ีปุ่น ภายใตน้ายชินโสะ อาเบะ จึงประกาศเม่ือปลายเดือน
ธนัวาคม 2555 ท่ีจะฟ้ืนฟญ่ีูปุ่นใหแ้ขง็แกร่งอีกคร้ังหน่ึง สาํหรับมาตรการสาํคญัท่ีเร่งด่วนดาํเนินการ คือ นโยบาย
การเงินแบบผอ่นคลาย เพ่ือแกไ้ขปัญหาเงินฝืดท่ีเร้ือรังมายาวนานกวา่ 15 ปี กาํหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ 2% ซ่ึงมาตรการ
น้ีมีผลพลอยไดท่ี้สาํคญัไม่ยิง่หยอ่นกนั คือ ทาํใหเ้งินเยนอ่อนค่าลง  
 แมรั้ฐบาลจะขดัแยง้กบัธนาคารกลางญ่ีปุ่นในประเดน็ขา้งตน้ แต่รัฐบาลถือไพเ่หนือกวา่ เน่ืองจากวาระดาํรง
ตาํแหน่งผูว้า่การธนาคารแห่งประเทศญ่ีปุ่นคนเดิมส้ินสุดลงในเดือนมีนาคม 2556 ดงันั้น ไดแ้ต่งตั้งใหน้ายฮารุฮิโกะ 
ฟโูรดะ อดีตผูอ้าํนวยการธนาคารพฒันาแห่งเอเชีย มาดาํรงตาํแหน่งแทน แมเ้ขามีอายมุากถึง 68 ปี แต่มีผลงานช้ินโบว์
แดงในอดีตท่ีไดเ้คยวพิากษว์จิารณ์ธนาคารกลางญ่ีปุ่นอยา่งรุนแรงเก่ียวกบันโยบายการเงินแบบอนุรักษนิ์ยม ดงันั้น 
ภายหลงัรับตาํแหน่ง เขาไดป้ระกาศเม่ือกลางเดือนเมษายน 2556 ท่ีจะเพ่ิมปริมาณเงินผา่นมาตรการซ้ือพนัธบตัรเป็น
เงินมากมายมหาศาลอยา่งไม่เคยมีมาก่อน ในอตัรา 7 ลา้นลา้นเยน/เดือน หรือประมาณ 2 ลา้นลา้นบาท/เดือน 
 นโยบายขา้งตน้ไดส่้งผลเป็นรูปธรรมอยา่งรวดเร็ว โดยค่าเงินเยนท่ีเดิมอยูร่ะดบั 80 เยน/เหรียญสหรัฐฯ ได้
อ่อนค่าลงมาก ในช่วงกลางเดือนพฤษภาคม 2556 ไปอยูท่ี่ระดบั 102.76 เยน/เหรียญสหรัฐฯ โดยหลายฝ่ายไดพ้ยากรณ์
วา่เงินเยนอาจจะอ่อนค่าลงไปอีกเป็นมากกวา่ 120 เยน/เหรียญสหรัฐฯ ในปี 2557  
 การอ่อนลงของค่าเงินเยน ไดส่้งผลใหเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่นในไตรมาสแรกเติบโตในอตัรา 3.5% ซ่ึงนบัเป็นอตัราท่ี
สูงเน่ืองจากเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีในระยะท่ีผา่นมาเติบโตในอตัราตํ่ามาก ส่วนอตัราวา่งงานเดือนมีนาคม 2556 ไดล้ดลงไป
อยูท่ี่ 4.1% นบัวา่ตํ่าท่ีสุดนบัจากพฤศจิกายน 2008 ขณะท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องญ่ีปุ่น 891 บริษทั มี
แนวโนม้กาํไรดีข้ึนมาก โดยคาดวา่จะเพ่ิมจาก 30 ลา้นลา้นเยน ในปี 2555 เป็น 38 ลา้นลา้นเยน ในปี 2556 
 การอ่อนค่าของเงินเยนไดส่้งผลกระทบอยา่งกวา้งขวางต่อเศรษฐกิจหลายประเทศ โดยเฉพาะเกาหลีใต ้ซ่ึง
แข่งขนัแบบประจญัหนา้ระหวา่งญ่ีปุ่นในหลากหลายอุตสาหกรรม ทั้งรถยนต ์ต่อเรือ เหลก็ อิเลก็ทรอนิกส์ เคมีภณัฑ ์
ฯลฯ รวมถึงเยอรมนีท่ีแข่งขนักบัญ่ีปุ่นในอุตสาหกรรมรถยนตแ์ละเคร่ืองจกัรกล โดยสถาบนัวจิยัทางการเงิน Woori 
Finance Research Institute ไดน้าํนวณวา่หากค่าเงินเยนอยูท่ี่ระดบั 100 เยน/เหรียญสหรัฐฯ แต่ค่าเงินวอนต่อเหรียญ
สหรัฐฯ ยงัคงเดิมท่ีระดบั 1,100 วอน/เหรียญสหรัฐฯ แลว้ จะทาํใหภ้าคอุตสาหกรรมเกาหลีใตโ้ดยรวมมีผลกาํไรลดลง
จากเดิมเป็นเงินมากถึงปีละ 9 ลา้นลา้นวอน หรือเกือบ 3 แสนลา้นบาท ทาํใหธ้นาคารกลางของเกาหลีใตต้อ้งลดอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายลงจาก 2.75% เหลือ 2.5% เพ่ือทาํใหค้่าเงินวอนของเกาหลีใตอ้่อนลงบา้ง 
 สาํหรับกรณีของไทยผลกระทบยงัไม่ชดัเจนนกั เน่ืองจากไทยแตกต่างจากเกาหลีใตห้รือเยอรมนี โดยอยูใ่น
ซพัพลายเชนเดียวกนักบัญ่ีปุ่นมากกวา่จะแข่งขนักบัญ่ีปุ่นโดยตรง แมค้่าเงินเยนลดลงทาํใหโ้รงงานท่ีมีฐานผลิตหลาย



แห่ง อาจจะเลือกผลิตในญ่ีปุ่นแทนท่ีจะผลิตในไทย รวมทั้งการผลิตสินคา้สาํเร็จรูปอาจจะตดัสินใจเลือกใชช้ิ้นส่วนท่ี
ผลิตในญ่ีปุ่นและลดการใชช้ิ้นส่วนท่ีผลิตในไทยลง แต่การปรับเปล่ียนฐานการผลิตไม่ไดท้าํอยา่งง่ายๆ ในระยะสั้น ยิง่
ไปกวา่นั้น จากการท่ีญ่ีปุ่นมีความสามารถในการแข่งขนัเพ่ิมข้ึนจากค่าเงินเยนท่ีอ่อนตวัลง จะทาํใหบ้ริษทัญ่ีปุ่นผลิต
สินคา้จาํนวนมากข้ึน ทาํใหไ้ทยมีโอกาสจาํหน่ายช้ินส่วนหรือผลิตสินคา้สาํเร็จรูปเพ่ิมมากข้ึน 
 อน่ึง ผลกระทบต่อประเทศเหล่าน้ีในไตรมาสแรกยงัไม่เห็นชดันกั เน่ืองจากบริษทัญ่ีปุ่นยงัไม่ไดน้าํ
ประโยชน์จากตน้ทุนท่ีลดตํ่าลงมาขายตดัราคาเพื่อแยง่ส่วนแบ่งตลาดเท่าใดนกั โดยขายใกลเ้คียงกบัราคาเดิมเพ่ือเพ่ิม
ผลกาํไรหรือลดการขาดทุนเป็นหลกั แต่คาดวา่จะเร่ิมเห็นผลกระทบชดัเจนนบัแต่ไตรมาสท่ี 2 เป็นตน้ไป 
 สุดทา้ยน้ี หลายฝ่ายหวัน่วิตกวา่นโยบายการเงินของญ่ีปุ่นอาจจะเป็นชนวนของสงครามค่าเงินหรือ Currency 
War ซ่ึงแปลเป็นภาษาไทยแตกต่างกนัไป เป็นตน้วา่ สงครามอตัราแลกเปล่ียน สงครามค่าเงิน ฯลฯ ซ่ึงหมายถึง 
Competitive Devaluation กล่าวคือ สงครามท่ีแต่ละประเทศต่างพยายามลดค่าเงินของตนเองเพื่อช่วยเหลือธุรกิจ
ภายในประเทศใหมี้ความสามารถในการแข่งขนัมากข้ึน 
 นาย Jens Weidmann ผูอ้าํนวยการธนาคารของเยอรมนีกล่าวเตือนวา่นโยบายของญ่ีปุ่นจะทาํใหอ้ตัรา
แลกเปล่ียนกลายเป็นประเดน็ทางการเมืองระหวา่งประเทศมากยิง่ข้ึน โดยในอดีตท่ีผา่นมา ระบบการเงินระหวา่ง
ประเทศสามารถพฒันาผา่นพน้วิกฤตต่างๆ มาไดโ้ดยไม่ตอ้งแข่งขนักนัลดค่าเงินประเทศของตนเอง และหวงัวา่จะ
เป็นไปในทิศทางน้ีต่อไปในอนาคต 
 แต่นาย Bing Shen อดีตผูบ้ริหารของบริษทัวานิชธนกิจ Morgan Stanley ไดม้องในอีกแง่มุมหน่ึงวา่นโยบาย
ขา้งตน้เป็นเพียงการปรับค่าเงินเยนเขา้สู่จุดสมดุลยเ์ท่านั้น โดยในระยะท่ีผา่นมารัฐบาลปล่อยใหเ้งินเยนแขง็ค่าข้ึนกวา่
ระดบัท่ีน่าจะเป็นอยา่งมาก นบัเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีทาํลายลา้งอุตสาหกรรมของญ่ีปุ่นและส่งผลกระทบทาํใหใ้นระยะ
หลงับริษทัญ่ีปุ่นพา่ยแพต่้อเกาหลีใตอ้ยา่งราบคาบ เน่ืองจากเม่ือบริษทัญ่ีปุ่นขาดทุน กไ็ม่มีเงินไปวจิยัและพฒันา และ
สูญเสียความสามารถในการแข่งขนัในท่ีสุด  
 อยา่งไรกต็าม เขาเห็นวา่การแกไ้ขปัญหาของญ่ีปุ่นโดยทาํใหค้่าเงินเยนอ่อนตวัลงอยา่งเดียวนั้นใช่วา่จะ
ประสบผลสาํเร็จอยา่งย ัง่ยนื จะตอ้งดาํเนินการในดา้นอ่ืนๆ โดยเฉพาะการพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม ควบคู่ไป
ดว้ยเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว 
 
บทความตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพโ์พสตท์ูเดย ์ฉบบัวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2556 


